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1. INTRODUCAO

Atendendo & Resoluglio do Conselho Monetirio Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
doravante denominada simplesmente ("Resolugio CMN n® 4.963/2021") ¢ a Portaria MTP n® 1.467, de 2 de
junho de 2022, doravante denominada simplesmente ("Portaria MTP n° 1.467/2022"), os responsdveis pela
Gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, apresentam

sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2025, devidamente elaborada, analisada ¢ aprovada por seus
Grgdos superiores de execuglio e deliberagin,

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de
tomada de decisfio relativo & pestdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social RPPS,
empregada como ferramenta de gestdio necessaria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial,

Os fundamentos para & claboragfio da presente Politica de Investimentos estio centrados nos critérios legais ¢
tecnicos, estes de grande releviineia, Ressalta-se que serfio observados, para que se trabalhe com pardmetros
solidos quanto a tomada de decisbes, a andlise do fluxo de cajxa atuarial, levando-se em consideragio as
reservas tecnicas atuariais (ativos) e as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo caleulo amarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Tnvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO
OESTE-RO tem como objetivo estabelecer as regras, o8 procedimentos « os controles internos relativas 4
gestin dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados ¢ beneficiarios municipais, visando ndo
somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas também garantira manuengio do equilibrio econdmico,
financeiro ¢ atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa govemanca, seguranga, rentabilidade.
solvéncia, liquidez, motivaglo, adequaghio A natureza de suas obrigagies e transparéncia.

Complementarmente, a Polftica de Investimentos zela pela diligéncia na conducdo dos processos internos
relativos 4 tomada de decis@io quanto a gestio dos recursos, buscando o principio da diversificagfio e o
credenciamento das Instituigdes Financeiras que fazem parte ou fardo parte da Carteira de Tnvestimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de Contingéncia, os
pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e oz limites legais e operacionais, buscando a
methor, 2 adequada gestiio e alocagiio dos recursos, visando minimamente o atendimento a0s requisitos legais,
em especial da Resolugiio CMN n® 4.963/2021 e Portaria MTP 17 1. 4672022

3. CATEGORIZACAO DO RPPS

Segundo o disposto na Resolugio CVM n® 30, de 11 de maio de 2023, em seu art. 13°, os Regimes Proprios
de Previdéncia Social RPPS serfio considerados Investidores Profissionais ou Investidares Cualificados apenas
s¢ reconhecidos como tais conforme regulamentagio especifica,

A regulamentagdo especifica mencionada no referido art. 13° da Resoluglio CVM n® 3042023 foi apresentada
através da Portaria MTP n® 1.467/2022, a qual define que os Regimes Proprios de Previdéncia Social RPPS
classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

&) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagdes e Investimernitos dos
Recursos DAITR, o montante igual ou superior B3 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
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b) Tenha aderido ao Programa de Certificagio Institucional Pré-Gestio e obtido a Certificagio Institucional
em um dos Niveis de Aderéncia,

Para obter a classificagio de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdéncia Social RPPS fica
obrigado a comprovar cumulativamente:

a} Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos DAIR, o montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagiio Institucional Pré-Gestao e obtido a Certificagdo Institucional
Nivel IV de Aderéncia.

Caso 0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO nio cumpra um
dos requisitos citados acima, este serd classificado como INVESTIDOR COMUM, sendo vedado qualquer
investimento em Fundos de Investimentos destinados a Investidores Cualificados ou Profissionais,

Para a identificagdo da Categorizagiio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAD
DO OESTE-RO, consideramos as seguintes informagies:

Anilise do Perfil
Patriménio Liguido sob gestio (R%) 108.009.621,64
Nivel de Aderéncia ao Pri-Gestio Nivel 1
Vencimento da Certificacio Pri-Gestio 04/03/2027

Fonte: O proprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO 10 OESTE-RO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO, no momento da

elaboragio, andlise e aprovagiio da Politica de Investimentos, encontra-se classificado como Investidor
Qualificado.

4  ESTRUTURA DE GESTAO

Os responsdveis pela gestio da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAO DO OESTE-RO tém come uma das principais objetividades a continua busca pela ciéneia do
conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelandoe por elevados
padries éticos, adotando as boas praticas de gestio previdencidria no dmbito do Pro-Gestio, que visam
garantir o cumprimento de suas obrigagtes,

Entende-se por responsdveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE
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Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que envelvam os

agentes descritos acima, terfio suas agBes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos eompetentes ¢ pelo
controle interno.

4.1. Modelo de Gestlio

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n° | 467/2022, em seu arl. 95, incisos [, e I11, a gestao
das aplicagBes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestiio propria, terceirizada ou mista,

Para a vigéneia desta Politica de Mvesl:[mmt_-:-s, a gestio das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO seri PROPRIA.

A adoglio deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficard sob a gestio e
responsabilidade do préprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAD DO OESTE-
RO, na figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestiio dos Recursos ou
Investimentos.

A gestdo das aplicagles dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagiio reconhecida pelo Ministério da Previdéneia Social, através da Secretiria de Previdéncia Social,
conforme exigido na Portaria MTP n° 1.467/2022 ¢ alteragdes,

4.2. Orgios de Execugiio, Deliberacfio e Fiscalizacio

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-
RO visam 4 constituigio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma
segregada dos recursos do Ente Federativo, Esses mesmos recursos serfio geridos em conformidade com a
Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituigiies Financeiras e contratagio de
prestadores de servicos.

A estrutura interna definida através da Lei Municipal de n®245 de 16 de dezembro de 1991 e demais alterages

garante 4 demonstragio da Segregagiio de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos
recursos e membros do Comité de Investimentos, estando em linha com as boas préticas de gestdo e
govermnanga previdencidria.

4.2.1. Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos a formulagio e execuciio da Politica de Investimento juntamente com a
Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-|a para aprovagio do Conselho Deliberativi

¢ fiscalizagdo do Conselho Fiscal, ambos drgdos superiores de competéncia do INSTETUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva ¢ Conselhos Deliberativo e Fiscal. a participacio do conflitante come voto de qualidade serd
impedida e/ou anulada, sendo devidamente régistrado em ata de reunido.

Nio fica excluida a possibilidade da participago de um Consultor de Valores Mobilidrios no farmeciments de
minuta para a elaboragiio da Politica de Investimentos, bem como propostas de revisio para apreciaciio do
Gestor dos Recursos, Comité de Inve wos e Diretoria Executiva,



4.3. Observincia aos Critérios de Elegibilidade

Os responsiveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAC DO
OESTE-RO ¢ aqueles que participam diretamente do processo de anilize, avaliagio, perenciamento,

assessoramento ¢ decisorio, estiio submetidos a critérios de elegibilidade, dado a responsabilidade sobre suas
atribuigiies.

Os critérios de elegibilidade ¢ permanéncia nos cargos dentro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO estio descritos na Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998,

incluidos pela Lein® 13.846, de 18 de junho de 2019 ¢ na Portaria MTE n° 1.4672022, em seu Art. 76.

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comitd de Investimentos, Conselhos de Deliberagiio e
Fiscalizaclio ¢ o Gestor dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO
DO OESTE-RO deveriio atender aos seguintes requisitos minimos cumulativos:

&) ndo ter sofrido condenagio criminal ou incidido em algima das demais situagdes de inclegibilidade previstas
no inciso I do caput do Art. 1° da Lei Complementar n® 64, de 18 de maio de 19090

b} possuir certificagiio, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovacio de
atendimento. e verificacdo de conformidade com os requisitos técnicos necessatios para o exercicio de
determinado cargo;

c) possuir comprovada experiéneia no exercicio da atividade nas dreas financeira, administrativa, contabil,
Juridica, de fiscalizagfo, atuarial ou de auditoria ¢

d) ter formagio superior.
Os eritérios a e b aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal ¢ do Comité de Investimentos,

Mo dmbito das Certificacio RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deliberativo e Fiscal, o Gestor
dos Recursos e os membros do Comité de Investimentos, obrigados a apresentar suas respectivas Certificagies
nos prazos definidos no Manual da Certificagiio Profissional RPPS versio 1. 1 [2] e suas possiveis atualizagdes.

Tabela de Classificaciio das Certificacdes RPPS

bros do Conselho Deliberative | CP RPPS CODEL
Gestor dos Recunsos ¢ Membros do Comité de Investimentos | CP RPPS CGINY

Serd de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-
RO e do Ente Federativo a v&ﬁﬁc&;ﬂﬁ(ﬂps critérios descritos acima, bem como o encaminhaments da
informagdo 4 Secretaria de Previdéncia, le/
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A eomprovacio do eritério a) serd exipida sua atualizaclo a cada 2 (dois) anos & havendo oooméneia de
positivo, o3 profissionais deixario de ser considerados como habilitados para as correspondentes funcoes
desde a data de implementagfio do ato ou fato obstative.

A comprovagio do critério b) deverd ser efetuada com a apresentagdo do certificado emitido apds a conquista
da Certificagio RPPS.

4.4.Consultoria de Valores Mobiligrios

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO tem a prerrogativa da
contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP 1° 1.467/2022 com suas alterages e Resolugdno CVM n®
19/2021, na prestaglo dos servigos de orientagio, recomendagiio e acomselhamento, sobre investimentos no
mercado de valores mobilidrios, cuja adoesio ¢ de Ginica e exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE
FREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiligrios, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO deverd realizar dilisgncia e avaliagio
quantn ac perfil dos interessados, considerando no minimo os eritérios definidos abaixa:

a) Que a prestagio dos servigos de orientagiio, recomendagiio ¢ aconselhamento seja de forma profissional,
sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios:

b) Que a prestaglio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogiio e implementachio das
orientagdes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO:

¢} Que a prestaclio de servigos de orientacdo, recomendacio e aconselhamento abranjam no minimo os temas
sobre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios, (ii) titulos e valores mohilidrios especificos, (iil) Instituicses
Financeiras no dmbito do mercado de valores mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores
mobilidrios em todos os aspectos;

d) As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiligrios sejam verdadeiras, completas,
consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, objetiva e coneisa;

€) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsavel pelas atividades
¢a Consultoria de Valores Mobilidrios:

f) Que apresente em contrate social um Compliance 1 como Tesponsdvel pela implementagio e
eumprimento de regras, procedimentos e controles internos desinormas estabelecidas pels Resoluglio CVM n®
19/2021;
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2) Que mantenha pdgina na rede mundial de computadores na forma de consulta piiblica, as seguintes
informagtes atualizadas: (i) formuldrio de referéncia; (i) codigo de ética, de modo a concretizar os deveres
do consultor de valores mobiligrios: (iii) a adogdio de regras, procedimentos e descriglio dos controles internos
e (iv) a adoglo de politica de negociagdo de valores mobilidrios por administradores, empregados
colaboradores e pela pripria empresa;

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Eeonomista devidamente registrado no
Conselho Regional de Economia CORECON;

1) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagao, recomendacio e
aconselhamento comprovem experiéncia profissional nas atividades diretamente relacionadas 4 consultoria de
valores mobilidrios, gestdo de recursos de terceiros ou ansglise de valores mobilidrios;

) Que os profissionais ¢ consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagio, recomendacio ¢
aconselhamento comprovem possuitem no minimo as certificagies CEA (Certificagio ANBIMA de
Especialistas em Investimento), CGA (Certificagiio de Gestores ANBIMA) efou registro de Consultor de
Valores Mobilidrios pessoa fisica (a comprovagio das CertificagBes ndo sdo cumulativas por profissional).

Nio serfio considerados aptos os prestadores de SeTVipos que atuem exclusivamente com as atividades:

2) Como planejadores financeiros, cuja atuagiio circunsereva-se, dentre outros servicos, ap plansjamento
sucessdrio, produtos de previdéncia e administragio de finangas em geral de seus clientes e que ndo envolvam
a orientagdo, recomendagio ou aconselhamento;

b} Que promovam a elaboraciio de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre outros, refratar a
rentabilidade, composiclio ¢ enquadramento de uma carteira de investimento & luz de politicas de investimento,
regulamentos ou da regulamentagiio especifica incidente sobre determinado tipo de clients:

¢) Como consultores especializados que nfio atuem nos mercados de valopes mobilidrios, tais como agueles

previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em direitos creditarios e fundos de
investimento imobilidrio e

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacio, originagio, pgestio,
administragho ¢ distribuigiio de produtos de investimentos que sejam objeto de orientaglio, recomendacio e
acomselhamento aos seus clientes,

Serd admitido que ¢ Consultor de Valores Mobilidrios contratado ¢ as enfidades integrantes do sistema de
distribuigiio de valores mobilidrios ¢ o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ
DO OESTE-RO em comum acotdo, estabelecam canais de comunicagdo e ferramentas que permitam conferir
maior agilidade ¢ seguranca 4 implementacio das orientacse s recomendages e aconselhamentos na execucio
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Nio serfio aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesse ou a inducfio a
erfos per parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO

Fica vedada a contratagio de empresas de Consultoria de Valores Mobilidrios que possuam, em Ssua
composiglo societdria, pessoas fisicas ¢ juridicas que atuem na gestdo, administragfio ou distribuipio de
recursos. Essa proibiglio tem como objetivo evitar potenciais conflites de interesse, assegurands que as

recomendagdes e orientagBes fornecidas pela consultoria s¢jam independentes ¢ isentas, em conformidade com
#s boas praticas de governanca.

- META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis 4s avaliagdes atuariais dos Regimes
Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas AvaliagBes Atuariais
seja equivalente 4 taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTI

esieja o mais proximo & duragdo do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAD DO OESTE-RO.,

A taxa atuarial de juros, também conheeida como meta atuarial, ¢ utilizada no cdleulo das avaliagfies atuarias
para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e que

determina assim o quanto do patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social RPPS deverd possuir para
manter o equilibrio atuarial,

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo, per uma
taxa igual ou superior, Do contririo, se a taxa {ue remunera 08 recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no

cdleulo atuarial, o plano de beneficio se tomard deficitdrio, comprometendo o pagaments futuro dos
beneficios.

Agora, considerando:

2) & Portaria MPS n® 1,499, de 28 de maio de 2024, onde a taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura
8 Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ mais proxime & duragio do passive do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, € de 4,91% (quatro virgula noventa e
um por cento);

b) A verificagiio do cumprimento da META DE RENTABILIDADE nos altimos 5 {cinco) exercicios
antecedentes 4 data focal, podendo ser acrescidos 0.15 pontos: percentuais a cada ano na taxa de juros
parimetro definida, limitada a 0,6 pontos percentuais:

Portanto, fiea definida como META DE RENTABILIDADE o valor de TPCA + 5,21% (einco virgula vinte
um por cento). Ja acrescido no percential de 0,30% (zero virgula trinta por cento), referente ao cUmMprimento
da meta de rentabilidade dos exercicios de 2019 & 2023,

Observada a necessidade da busca e manutengio do equilibrio financeiro ¢ atuarial do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OES -RO, em cumprimento a Lei n° 9.717/1998, em
sell At 1% a meta de rentabilidade podera ser diferenti por periodes dentro do proprio exercicio,
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prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE ESPIGAO DO OESTE-RO & pelo cendrio macroeconémico e financeiro,

6. CENARIO ECONOMICO
a1 Internacional
ESTADOS UNIDOS

Mercado de Trabalho

Com o maior erescimento dos dltimos seis meses, o relatério levantado pelo departamento do trabalho nos
Estados Unidos referente a criagiio de novos empregos, o Nonfarm Payroll, surpreendeu o mercado com 254
mil empregos eriados, muito acima da projecio de 140 mil postos.

O mercado de trabalho passou a ser a principal pauta do Federal Reserve nos dltimos discursos de membros
da instituigfio, ainda mais com o pico de 4.3% da taxa de desemprego do més de julho, & com o esfriamento

que s estava tendo tambem na criagdo de novas vagas. Contudo, a taxa de desemprego desceu para 4,1 % no
més de setembro, abaixo da média histdrica.

Ia o relatério Jolts, que informa o nitmero de vagas abertas do més de agosto subiu para pouco 8 milhdes ante
7,7 milhdes de julho e 7,9 milhdes em junho.

Inflagdio
Paralelamente, o processo desinflaciondrio vem ocorrendo de maneira sustentavel em diregio a meta de 2%.

No més de setembro, 2 inflagiio ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,2%., pouco superior 4s expectativas.
Na comparagiio anual, 0s pregos cairam para 2.4%, o mais baixo desde fevereira de 2021,

Como destaque para a apuraglio, o grupo de habitagio e alimentos foram os que mais contribuiram para a
medigio, em 75% de peso na leitura.

O niiclen, que exelui os itens mais volateis da andlise, como Alimentos e Energia, subiu levements em relagdo
a0 patamar do més anterior, em 3,3% na janela anual, levemente acima das expectativas.

Ti o principal indicador de inflagio observado pele FED, o PCE, registrou alteragdio de 0,1% em agosto (PCE
cheia), em linha com as expectativas, em uma composigio que novamente agradou o mercado e o FED pois
denotou uma desaceleragiio continua dos pregos, Na variagdo em 12 meses, o PCE cheio fechou em 2,2%,

Com os dados do mercado de trabalho e de inflagiio acima citados, o discurso da diretoria do Federal Reserve
(FED) se voltou para o reconhecimento do progresso obtido no direcionamento da inflagdo para a meta de 2%,
€ que por conta disso, o juro real demonstra elevagiio (nfo sendo esse o objetivo), e que 0 momento de agir,
em termos de politica monetéria, chegou.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avangos obtidos na batalha contra a inflaggo. conforme
amplamente divulgado pelos diretores do FederalReserve, o corte de 50 pontos base da taxa bdsica de juros
americana, a Fed funds rate para a reunifio de setelnbro, foi realizada e, ﬁ \}P




No comunicado pés decisiio, a lideranga do FED reiterou que o mercado ndo deve se acostumar com essa
magnitude de eorte. A posterior ata reforpou que 0s membros do FED estio preocupados com a saide da

cconomia americana principalmente pelo lado do mercado de trabalho. inclusive, a leitura de parte do mercado
foi de que o FED estava até um pouco "atrasado” nessa recalibragem,

Os movimentos das treasuries foram de fechamento na ponta mais curta da curva, e um movimento misto de
forte fechamento e leve abertura na ponta mais longa da Treasury de 10 anos apts membros do FED estarem
um pouco indecisos sobre qual seria a taxa terminal,

ZONA DO EURO

Infla¢io

Cruzando pela primeira vez a meta de 2% desde junho de 2021, 0 CPI de setembro da zons do euro veio abaixo
das expectativas do mercado ao atingir 1,7% na comparagfo anual. As projecdes eram de 1,8%,

No més, a variaglo veio negativa em -0,1%, Na decomposico do nimero, 0 custo de energia contou com forte
queda, além de uma queda das altas dos precos de Servigos,

O nicleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2.7% em setembro, em linha com as expectativas,

Jaros

Em linha com as expectativas do mercado, a sexta reunifio do Baneo Central Europeun (ECB, sigla em inglés)
foi mareada por outro corte de juros de 0,25% na taxa de juros de referéneia do velho continente. O patamar
atual encontra-se em 3,5%.

Contudo, compromissos de mais cortes no futuro nio foram dados, pois 0s membros da autoridade monetaria
estiio totalmente dependentes dos dados de inflagiio seguirem convergindo para a meta de 2%,

ASIA
China

Em crescimento abaixo das expectativas, a inflagiio ao consumidor medide pelo CPI, registrou em agosto 0,4%
e alta na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado. No més a variagiio dos precos ficou estavel

14 a leitura da inflagdo ao produtor, o PPL, 4 inflagio permanece no campo deflaciondrio pelo vigésimo quarto
més seguido, em -2,.8% ao ano.

Surpreendendo o mercado, a China optou por manter os patamares de juros no més de setembro. O mercado
aguardava uma queda das taxas de | e § anos para que o estimulo para empréstimos ¢ hipotecas ganhassem
um pouce mais de tragdo. Todavia, o mercado anseia que a qualquer momento, a autoridade monetaria chinesa
vii realizar redugdes em suas taxas. Com um crescimento ainda levemente superior 4s expectativas, porém
ainda abaixo da meta do governo, a primeira leitura do PIB chings do terceiro trimestre foi de 4.6% na
comparagio com o mesme periodo do ano anterior. As projeciies eram de 4,5%.

0 resultado abaixo da meta estd sendo conduzido pela aqueza do setor imobilidrio, pela baixa demanda dos
consumidores e por complicaglies em paises importadones
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Na variag3o em 12 meses, o registro é de 4,42%, um pouco methor do que o inicialmente projetado pelo
mercado por conta da seca enfrentads,

Indicadores de Atividades
Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,20% em agosto, pouco acima do esperado.

Com impactos por conta de um crescimento das atividades do setor de servigos, o PMI de servigos do més de
setembro registrou alta para 5580 pontos ante 54,20 pontos de agosto,

Jd o PMI industrial capturado foi de 33,20 pontos no més de setembro, superior aos 50,40 pontos de agosto.
Como principal responsivel, o sumento de novos pedidos fortalecen a leitura do indicadar.

Na juncio dos indicadores, o PMI Composto subiu dos 52 .90 pontos de agosto para 55,20 pontos em setembro,
pelos motivos citados anteriormente,

Chmbio

Em queda de -3,3% em setembro, o Délar ainda permanece em patamar bastante valorizado em rélaciio ao
Real, apesar do recuo acs RS 5,44 por délar. No ano, a moeda norte americana avanga 12.25%.adotando
medidas (ainda que insuficientes até o momento) para contengdio de despesas.

Juros

patamar de 10,75% ao ano, com ainda mais duas altas de 6.5% ainda no ano de 2524, conforme projetado pelo
Focas, encerrando 2624 no patamar de 11,75% ao ano,

Esse movimento ¢ atualmente esperado frente & conjuntura econdmica que o Brasil vem se encontrando ao
longo de 2024, e mais especificamente, das comunicagdes realizada pelo Banco Central, em que enfatizaram
que se as projeeles de inflagdo num horizonte relevante se deteriorassem, se a moeda doméstica permanecesse
demasiadamente desvalorizada e se o quadro fiseal permanecesse debilitado, Hue a autoridade monetaria nio
hesitaria em apertar as condiges de politica monetdria para que as expectativas inflaciondrias se
reancorassem,

6.3 Mercado de Rends Fixa ¢ Renda Varidvel

0 Ibovespa no més de setembro fochou em 131.816 pontos, uma corregdio de - 3,08% no més. No ano, o indice
cai -1,77%.

A performance do principal indice de renda varidvel dugbésiim foi influenciada principalmente pelos rumos
de politica monetéria que o Brasil estd passando, dadolgie as projegdes de juros no curto € médio prazo sio

¥

altistas. Esse movimento dos Juros acaba por direci ima massa, de investidores para outras classes de
EE@ Hs,p&dmbduapﬁ'?‘nﬁx renda varidvel. ' -. i éj m |‘
- . . k :'| L I —
- 'C@l % ".hlix.l' !ilu

w



No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de maneira mista: IMA Geral (0,37%),
IMA-B 5 (0,35%), IMA-B {-0,51%), IMA-B 5+ (-1,13%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a sepuinte forma: TRF M 1 (0,78%), IRF-M (0,39%) ¢
IRF-MM 1+ (0,19%).

6.4 Perspectivas

Esperamas que condicionalmente § atividade econdmica demonstrar esfriamento, menor pressdo do mercado
de trabalho, e uma inflagiio que continue caminhando de maneira sustentével para a meta de 2%, que mais
cortes de juros ccorram ainda esse ano.

Na Europa e na Asia, em especial, ia China, a atividade ceonGmica mais fria do que o esperado impde uma
maior pressio sob as respectivas awtoridades monetdrias Para que estas busquem fornecer um ambiente mais
propicio para semeadura de maior erescimento e desenvolvimento econdmico. Pacotes de estimuls do gOVEIrno
chinés sfo aguardados para que aguecimento da demanda doméstica seja gerado.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevagio marginal das expectativas de inflagio no
horizonte relevante, o COPOM decidiy unanimemente elevar a Selic de 0,25%, ¢ com sdlidas probabilidades
e altas futuras podendo atingir 11,75% ao fim

Frente a volatilidade do cendrio econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos investidores nos
processos decisdrios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais elevada para os proximos meses deve
trazer melhores condigdes para atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades
de alocagdo em ativos emitidos pelo Tesoure e por instituigies privadas, em que para estes, reforpamos o
profundo processo de diligéneia na escolha dos ativos e SeUS respectivos emissores,

6.5. Expectativas e Mercado

S 5 A SR T
Bl =5 (%) 4 M1
e T Y oL S T

Metn Tage Sehit Lheinit]
P e oy - D

S '.-' "".Il '

e

IRk ety o Pals (SSRGS | o |
Ihviis Liguidy dis Selor Pihdico (%5 de PIR) £l 21k 3%

s T
Ealamm comeivind (U85 Bilbies) &, 10 TR0
Poate. bbmaureo bob gos hopablkarocsfisan ey

did @y @ % \ 4 &



T

A estratégia de alocaclo dos recursos

CenArio macroecondmico como também as especificidades
fluxo de caixa atuarial

ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

para os proximos cingo anos, leva em consideragio nfio somente o

da estratégia definida pelo resultado da andlise do
¢ das projecdies futuras de déficit efoy superdvit.

Alocaclio Estratégica para o exercicio de 2025

Estratégia de Alocacho - Folitica de Investimento
' de 2025
= - Limite ds e :
Segments Tipo de Ativa Fl;::r:;IE u ;hmﬁ]. w&? &;:;ﬁm

T La - Ticalos do Tesourn Magicna SELIC ]iﬂ,l'.rlhi R Lo 1 25,000
T bb - F1 100% Tiudos TN EO0, 00 30,00% 42,009 00,
T« Fl Ref em Indlce de BF, 100% T8 be, o 00 0005 10,0413
0= Oiper, compromissadas em TR TH 3,005 000 %% (0% 0,005

i b, T 11 a - P Referencindos RF £3,00% 10,00% 12,008 S0 |
S T b~ Pl Endizes Referenciado RF 63,000 0.0 L00% 0.00%
T IV - Rendn Fixa de ensissin hancizia 20,00% 001 300% 20,00%
T & - Fl e EMreiios Credistrios - sénior 5005 (00 O 5, ey
T ¥ b« Fi Renda Fixa "Crédito Privade® 5,00 1.00% 3,000 5,005
TN o Fl die Debdnguress Infrasstniiueg 50085 01,0035 0,005 e
821 - Fl 8¢ Agtes 35,00% 10,00%% 15,002 30,008
mﬂn T Indice: de Aqdes 35,00% 0% 0,00% 15,004
“""ﬁ?ﬁ"’“ | 1071 - Ft Muttimercada 10,00% 2.00% 7.00% 100
i 10° 11 - Fl & Partigipaces 5,000 00% 0,001 5,00%
FCP 1N - F1 Mferoado die Acasso 5,008 0,00% 0,00% 30085
L - FI Imohiliario 5.50% 1,002 3.00% 1.00%
Uliite de Rend Varidvet, Estraturads ¢ FIL 30,00% s | 2s00% 50
| 991~ Renda Fixa - Divids Externa 10, B, 0 0,000 i, 00%0
Exterier | 9" I Constituidas no Hrasd 10,002 {002 000 E0.00%%
'@ 100 - Aghies - BDR Mivel | 1O 3.00% 3005, 16,00%:
Limite de Vvestimentos no Exterior 18,002, 300% A0 3080%
Cumslgnado | 12° . Empréstime Consignado | oo | o 0.00% 10,00%
Tutal da Carteira de Tnvestimentos s !?A{Iﬂﬁ s 100,005 302 60%
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Alocagio Estratégica para os priximos 5 anos

Estratégin de Alocagh - Poliica de
 Investimento de 2025

Segments Tipa de Ativo nui‘n%éf.%n @““fgﬁ“ﬁf --’3"“"*(‘:;";‘“"“
T '8 - Téulos do Tesoire Macional SBLMC 00 (g 0,00 I5,00%
T Lh - FI 100% Titulos T 110,005 A0,00% B0
#1c- FI Ref'em Indice de RF, 100% T T, 0 0,007 0,00%
T - Oper. comipromizaadas it Hialos TH 5,000 000 S
o 7111 & - FI Refecencindos RF 85,008 100 S0,00%.
e T b« FT de indies Referenciado BF 68,015 0,056 {0,
| T IV - Benda Fixa de emissio hinpdeiy 20,10 AR 0,008
[ T 4,00% 0.00% 3,00%
|| TV b-Fl Rends Fica "Cridito Privada” 5009, 2, 5,00,
TN & - Pl de Dibénis Infrnesirutura 500% 01,0094 REH L
E—"ﬁ:ﬂ Reads Fiva  megen aL00m 190,000
8 1= Fl de Apdes 35,009 L0015 30,00%
: §* 11 - ETF - indice de Agbes 35,00% 0, 0ir I5.00%
\’%?d. | 10°1- F Muimercao 10,00% 2.00% iy 00,
“”i:ﬁl?"“ | 1081 - T em Paricipastics 5 00% 0,00% 5,00%
10° 14l - FI Mercado de Aseszn 5,001 L 00 5,001%
L1%= Fl Insobiliiirio 5, 0,01 5,009
Vimite de Rendn Variivel, Estratursdu e F1) o anm 1200 T500%
W1 - Bendn Fixa « Divida Extems 10,00 LR 10 0ss
Exterive | 911 - Constituidos no Fresi] 10.00% 0L00% 1,005
: | %01 - Apes - BOR Nivel | 10,00% 3,008 10,00%

c&.ﬁpm 12° - Empeéstimo Coesignado | ook | | oo f waet |

Para a elaboragio e definicio dos limites apresentados foram considerados inclusive as anilises
mercadolépicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualments pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO com os prazos,
montantes ¢ taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras,

Para efeitos de alocagiio estratégica, segundo a Resolugiio CMN e 4.963/2021, art, 37 ¢ 67, 540 considerados
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO: (i) as
dizsponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital: (i1} os demais ingressos financeiros auferidos
pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICT DE ESPIGAO DO OESTE-RO, (1ii) as aplicagses
financeiras e (iv) os titulos e valores mobilidrios, r\l ;
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N&o serdo considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE, ESPIGAQ DO
OESTE-RO para efeitos de alocagiio estratégica os recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por lei ao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-ROy; (ii) demais bens,

direitos e ativos com finalidade previdencidria; (iii) as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente
¢ {iv) as contas de fundos de investimento imobilidrio.

7.1. Segmento de Renda Fixa

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugiio CMN n® 4.963/2021, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO propde-se adotar o
limite de maximo de 85,00% (oitents e cinco por cento), dos recursos disponiveis para investimentos,

A negociagio de titulos piblicos no mercado secundério (compra‘venda de titulos plblicos) obedecers an
disposto no Art. 7° inciso 1, alinea a da Resoluglio CMN n® 4.963/2021, onde deverdo estar registrados no
Sistema Especial de Liquidacio e de Custédia {SELIC),

Na opgdo de o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO profover
a aquisicio de Titulos Pablicos de forma direta, deverd comprovar:

a) que proceden com a consulta as informagses divulgadas por entidades representativas participantes do
mercado financeiro ¢ de capitais, reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia ¢ elevado padrio téenico
na difusio de pregos e taxas dos titulos. A sua utilizacdo como referéneia nas negociagies, bem como, ao
volume, pregos e taxas das operaglies registradas no SELIC antes do efetivo fechamento da operagiio;

b) deverdo acontecer através de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar
pelo Banco Central do. Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de
competéncia;

¢ que possui devidamente guardados registros dos valores e do volume dos titulos negociados; e

d) que os titulos adquiridos estejam sob a titularidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE ESPIGAO DO OESTE-RO, com base nas informagdes de sistema de registro, de custddia ou de
liquidagfio financeira, sejam depositados perante depositdrio central (SELIC).

Para comprovaghio de operagbes realizadas em ofertas piiblicas do Tesouro Nacional, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO devera arquivar os documentos de
comunicagio com a Instituiglio que participou do leilfo.

7.2. Segmento de Renda Varidvel, Investimentos Estruturados ¢ Fundos de Investimentos Imobilidrios

Em relagdo ao segmento de renda varivel, investimentos estruturados e fundos de investimentos imohbilidrios,
a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos SEgEmentos, nio
poderdo exceder cumulativamente ao limite tﬁ% da totalidade dos recursos em moeda corrente.

iﬁf% C@@“%%%ﬁ@@ﬁ J
S



Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO propde
adotar como limite méximo ¢ percentual de 30,00% (trinta por cento), da totalidade dos recursos.

Sfo considerados como investimentos estruturados segundo Resoluglio CMN n® 4.963/2021, os fundos de

investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participacbes - FIPs e os fundos
de investimento classificados como Acdes Mercado de Acesso,

7.3. Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento classificado como Investimenitos no Exterior, a Resolugio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o
limite legal dos recursos alocados ndio poderd exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente.

Meste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO propiie
adotar como limite méximo o percentual de 10% da totalidade dos recursos,

Deveriio ser considerados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAO DO OESTE-RO apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior qué possuam
histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem
0 montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhtes de délares na data do aporte.

7.4. Empréstimo Consignado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados ¢ pensionistas, a
Resoluglio CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal ¢ de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente,

Na oeasifio, com a obtengfio da Certificacio Institucional Pri-Gestdo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO propde adotar, como limits méxime o percentual de 10,00%,
(dez por cento) da totalidade dos recursos.

No processo de implantaglio da modalidade, caso seja de interesse, ndo serfio considerados desenquadramentos
os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAD DO
OESTE-RO prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequaglio da sua Politica de Investimentos em
Atendiment aos noves pardmetros, especificamente o Art, 12° § 11 da Resolugiio CMN n®4.963/2021.

7.5.Taxa de Performance

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de investimento pela rentabilidade acima
de algum benchmark pré-estabelecido, sendo, portanto, uma recompensa pelo bom desempenho dos gestores,

A aplicagio dos recursos efetuados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ
DO OESTE-RO em fundos de investimentos que prevé em regulamentos ou contratos cldusulas de pagamento
da taxa de performance, deverio dpresentar as seguintes condices:

a) rentabilidade do investimento superior & valorizagioide, no minimo, 100% {cem por cento) do indice de
referéncia; \ 4
\
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b} montante final do investimento superior so capital inicial da aplicagdo ou ao valor do i nvestimento na dat
do dltimo pagamento;

¢} periodicidade, no minimo, semestral:

d} conformidade com as demais regras aplicdveis g investidores que ngo sejam considerados qualificados nos
termos da regulamentagiio da Comissdo de Valores Mobiligrios.

1.6. Limites Gerais

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da
Resolugiio CMN n* 4.963/2021, serfio consolidadas gs PosicBes das aplicapfes dos recursos realizados direta
¢ indiretamente por meio de fundos de investimentos (FI) e fundos de mvestimentos em cotas de fundos de
investimentos (FICFT),

Os limites utilizados para investimentos em titulos o valores mobilidgrios de emissio ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica serfio o8 mesmos dispostos na Resolugio CMN n° 4 9632021,

No que tange ao limite geral de exposigdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos,
fica o INSTITUTO DE PR EVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO limitado a 209
de exposicio, com exceclio dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7% inciso T, alinea b dg
Resolugio CMN n® 4.963/2021.

A exposicio do total das aplicages dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAQ DO OESTE-RO no patrimbnio liquido de um mesmo fundo de investimento Hmitar-se-fio em
13% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados comno FIDC Fundos de Investimentos
em Direitos Creditdrios, Crédito Privado e FI de Infraestrutura, a exposipio no patriménio liquide de em um
Mesmo fundo de investimento limitar-se-io 4 15% (dez por cento) e para os fundos de investimentos
classificados como Investimentos no Exterior considera-se para efeito de caleulo, o patriménio liquide do
fundo de investimento constituidg no exterior.

Os limites estipulados acima ndo e aplicam aos fundos de investimentos que apliquem seus recursos
exclusivamente em Titulos Priblicos ou em Operagdies Compromissadas em Titulos Piblicos.

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios,
que fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAO DO OESTE-RO » partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no pardgratt anterior,

deverd ser calculado em Proporcic ao total de cotas da classe sénior e nie do total de cotas do fimdo de
mvestimento,

Com a obtenclio da Certificagio Institucional Pré-Gestiio, os limites definidos nesta Politica de Investimentos
poderdo ser elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondncia com o disposto no
art, 7%, § 7%, art. 8% § 3° art, 10°, § 2% art. 14 @kﬁayu da Resalugio
oy "
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Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comit de Investimentos juntamente com o
(iestor dos Recursos, deverfio se ater as Politicas de Contingéncia definidas nests Politica de Investimentas.

7.7. Demais Enguadra mentos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO considera todos o5

limites estipulados nesta Politica de Investimentos ¢ na Resolugo CMN p® 4.963/2021, destacando
especificamente:

a) Poderfio ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 {cento e oitenta) dias, as aplicagdes que
passem a ficar desenquadradas em relagiio a esta Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN n® 4.9563/2021,
desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntdrias, para as quais
nfio tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamenite 4 sua manutengdo, maiores
riscos para o atendimento aos principios seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adeguacio
a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

b) Poderfio ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, os fundos de
investimentos que apresentem Prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversio de cotas superior a 180
(cento e oitenta) dias, estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO obrigado a demonstrar a adogio de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos
na gestio dos recursos.

Serdo entendidos como situagiies involuntirias:

a) Entrada em vigor de alteragiies da Resolughio vigente;

b} Resgate de cotas de fundos de iln'asﬁn}entn por um outro cotista, nos quais o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO nifio efetue novos aportes:

<) Valorizagio ou desvalorizagiio dos demais ativos financeiros ¢ fundos de investimentos gue incorporam a
carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAOQ DO OESTE-
RO

d) Reorganizacio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fusfio, cisfio e
transformacio ou de outras deliberapdies da assembleia geral de cotistas, apds as aplicacées realizadas pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO:

¢) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a f-::rmm:,:ﬁcr_das Teservas ¢ a evolugio do patrimonio do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO ou quando decorrentes
de revisio do plano de custeio ¢ da segregacio da massa: H\.L
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f) Aplicagbes efetuadas na aquisiclo de cotas de fundo de investimento destinado excluzivamente z
nvestidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAQ DO OESTE-RO deixe de atender aos eritérios estabelecidos para essa categorizaciio em
regulamentagiio especifica, eom excecdio do exposto na NotaTéenica SEI n® 457/2022/MTP; e

2) Aplicagics efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de observar os
requisitos e condigies previstos na Resolugiio CMN n° 4.963/2021.

Se 08 direitos, titulos e valores mobilidrios que compiem as carteiras dos fundos de investimentos e os SELS
emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de credito, apds as aplicagdes realizadas pela
unidade gestora.

Com a progress3o Certificachio Institucional Pro-Giestdio, nio serdo considerados desenquadramentos os limites
aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DFE, ESPIGAC DO OESTE-RO

prazo de 90 (noventa) diss para revisio e adequacio da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos limites,

7.8. Vedagies

O Gestor dos Recursos ¢ 0 Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAO DO OESTE-RO deveriio seguir as vedaglies estabelecidas na Resolugio CMN n® 4.963/2021
ficando adicionalmente vedada a aguisiciio de:

a) Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos e
b} Aquisigiio de qualquer ativo final com alto risco de erédito.

Quanto a aquisigio de Titulos Piblicos, conforme disposta na Portaria MTP n® 1.467/2022, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO vedade de adquirir:

&) Titulos que nfio sejam emitidos pelo Tesouro Macional;
b) Titulos que ndo sejam registradas no SELIC; e

¢} Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios,

8. EMPRESTIMO CONSIGNADO WA -
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Com a possibilidade da concessin e administragdio de empréstimo consignado aos segurados em atividade,
aposentadas e pensionistas (tomadores) por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAD DO OESTE-RO, se faz necessario o estabelecimento das politicas, condigdes, diretrizes, controles
€4 gestido dos processos, desde a toneessio, administraciio, operacionalizagdo e cobranga,

8.1.Parimetro de Rentabilidade

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos  consignados buscario
compatibilidade com o perfil das obrigagdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAO DO OESTE-R » tendo em vista a necessidade de busea e manutengio do equilibrio financeiro e

8.2.Modalidades de Em préstimo

Us empréstimos concedidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO s3o em parcelas fixas e consignados em folha de pagamento dos segurados ativos efou
beneficidrios do INSTITUTO DE PEEFID%THQECM. MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, nas
modalidades: empréstimos simples, renegociaciio ou repactuacio extraordindria.

" Renegociagiio: ¢ a modalidade disponivel para oz tomadores que desejam modificar as condigdes do contiaio
original. Essa modalidade permite ao tomador renegociar as condictes de Pagamento, tais como prazo, valor
das parcelas e taxa de juros, a fim de ajustd-las & sua sitagdo financeira atual;

* Repactuaciio Extraordingria: ¢ 3 modalidade que permite aos tomadores de empréstimos consignados
renegociarem suas dividas em casos excepcionais e especificos,

8.3.Elegibilidade aos Empréstimos

Poderdio contratar empréstimo consignado junio ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAO DO OESTE-RO, os setvidores ativos, aposentados e pensionistis dos planos de beneficios do
proprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO (tomador) a
partir das caracteristicas biométricas, funcionais, remuneratérias ¢ & natureza dos beneficios, para estabelecer
03 requisitos ¢ condiglies para elegibilidade aos empréstimos,

de future beneficio. Quanto aog dependentes, somente se ‘glegiveis aos empréstimos consignados quando
4

iverem em gozo de pensdo por morte. _ "'Ij '.,.I
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Nio poderfio contratar operagdes de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitagiio, estejam
enquadrades em quaisquer das hipoteses a seguir:

) néo tenham disponibilidade de margem consigndvel para a contratagiio;

b) que tenham causado inadimpléncia em relagio a empréstimos consignados anteriormente tomados perante
o RPPS:

¢} tenham perdido o vinculo com o Ente Federativo ou de cessado o beneficio;

d} aos tomadores gue a situacBes em que o pagamento de sua remuneracdo ou provento seja de
responsabilidade do Ente Federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, caso o

Municipio, nfo seja classificado como A, relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela
Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

Caso o Munieipio possuir a classificaglio da CAPAGB, Ce D os empréstimos somente poderio ser concedidos
a0s aposentados e pensionistas vinculados ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAOQ DO OESTE-RO.

Caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, apte pela

Segregacdo da Massa, somente ans aposentados ¢ pensionistas do Fundo em Capitalizagiio terdo acesso ao
Empréstimo Consignade.

8.4.Concessiio dos Empréstimos

A concessio de empréstimo estd condicionada & consignacio das prestagles mensais em folha de pagamento
de salarios dos tomadores.

0 empréstimo somente serd concedide por meio da solicitacio via plataforma/software de gestio e
administragiio contratado pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO. O deferimento ¢ prerrogativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
ESPIGAO DO OESTE-RO, observados os limites determinados nesta Politica de Investimentos & pela
legislagiio para operagfes como contratantes de empreéstimos.

Mediante avtorizagio, a liberagdio do empréstimo em conta corrente sers efetuada em até 72 {setenta e duag)

horas do deferimento do pedido de concessfio emitida pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE ESPIGAO DO OESTE-RO.

Toda concessfio de empréstimo estard condicionada 4 alocagio de reécursos prevista nesta Politica de
Investimento, observados os limites relacionados a margem consignavel e a legislagdo aplicdvel aos Regimes
Proprio de Previdéncia Social RPPS, quanto as diretrizes de aplicagio dos recursos.

A8 3

8.5.Margem, Valores e Prazos
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Para efeite da fixag#o da margem eonsignavel, serfio consideradas gs disposicBes legais vigentes e suas
possiveis alteragies. Para a administracio da folha de Pagamento dos tomadores poderd ser imitida Instruciio?

{"ri1|_:|'|u=.

T

oo 1R Ao [P -
35% da Folha de P ento

K] 55
Aargem Geral (%)
Prazo Mix mo de Concessio (meses): _ 84 meses (teto do [NSST
Prazo Minimo de Concessio (meses) | 6 meses (minima do INSS)

O valor méximo de empréstimo a ser concedido aos tomadores ndo serd superior 4 margem consigndvel, além
da taxa de juros e do indice de atualizagio monetiria,

Os empréstimos simples e de renegociaciio devem considerar o prazo maximo de amortizaglio utilizado como
?Teto do INSS?,

Os empréstimos serfio concedidos pelo sistema de amortizagio prefixado, para serem descontados em
prestagoes mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condigles extraordinarias nos casos de
repactuagies,

B.6. Cargos e Taxas
As prestaglies do empréstimo concedidos serfio caleuladas mediante aplicagio de:

) Meta de Rentabilidade definida o aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo,
devidamente informada nesta Politica de Investimentos;

b} Indice de Atualizagio Monetiria (IPCA-IBGE) para corrigir o valot emprestado,
¢) Taxa de Administracio:
d} Taxa do Fundo de Investimento de Liquidez para guarda e gestio dos valores a serem ¢concedidos e

e} Taxa do Fundo Garantidor e/ou Beguro para cobertura do empréstimao que serd cobrada no ato da concessio,

O valor maximo da Taxa de Administraglio serd fixado pelo Comité de Investimentos e deliberada pelo

onselho Deliberativo e serd informads aos tomadores no ato noessfio. 8 stinada & cobertura dos
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custos com a administragio da carteira de empréstimos e deverd ser dedizida do valor principal do empréstimo
no ato da concessio,

Poderd ser cobrado valor para compor o Fundo Garantidor na cobertura dos empréstimos, a ser deduzido do
montante solicitado no ato da concessio, A constituigho desse fundo sera feita prioritariamente pela cobranga
de percentual sobre as concessdes efou performance superior 4 meta de rentabilidade,

As recuperagies de crédito decorrentes de agdies judiciais e extrajudiciais de cobranga também ensejardo a
recomposizio do Fundo Garantidor.

Apds a efetivagio da concessio do empréstimo, os encargos incidentes sobre a operagio ndio serfio objets de

restituigdo. Entretanto, nos casos de quitagio antecipada do contrato serd apurada a redugho dos juros
incidentes sobre a concessio.

8.7.Cobranca das Prestacies

O pagamento das prestagies ocorrers mensalmente. No caso dos servidores ativos, a amortizacio do saldo
devedor ocormerd por consignacio na folha de pagamento do Ente Federativo. Para os beneficidrios. os

pagamentos serdo descontados da folha de beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE ESPIGAO DO OESTE-RO,

Fica o Ente Federativo com a responsebilidade de informar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGADQ DO OESTE-RO o mativo pelo qual nféio houve o desconto em folha da parcels
de empréstimos no més subsequente ao vencimento da prestagio.

Os tomadores permanecem como o3 nicos responsdveis pelos pagamentos dos empréstimos. Caso o Ente
Federativo, por qualguer motivo, niio processe os descontos mensais, o tomador estd obrigado a realizar os
pagamentos das prestagdes correspondentes  diretamente ao INSTITUTO DE PREVIDENCLA
MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO. Para isso, devers solicitar a emisséio de boleto hanedrio emm
favor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO. com

vencimento para o dia 5° {quinto) dia 0til do més subsequente ao que deveria ser realizado o desconto na folha
de pagamento.

Poderd ser determinado um outrn meio de pagamento excepeional. desde que expressamente autorizado pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, sob pena de incorrer
tos encargos de mora decorrentes da situaciio de contrato inadimplido.

Ucorrendo o atraso do pagamento de quaisquer prestacies previstas no contrato de empréstimo, serfio cobrados
Juros de mora e atualizagio monetdivia em percentual e indice definidos nesta Politica de Investimentos,
contados a partir da data do vencimento da prestagfio em atraso,

Qs tomadores que atrasarem o pagamento de qualguer parcela de empréstimo serfio considerados
madimplentes, incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% (um por cento) ao més e correcio monetaria
pelo IPCA ou outro indice que o venha substituir eXpressamente.

Caso o servidor ativo passe a condiglio de aposentado, concederd ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO autorizacio expressa e irrevogavel para descontar
mensalmente, do valor do beneficio a que fizer jus, as parcelas correspondentes as prestagdes do contrato,
respeitando o valor da margem consignavel a ser apurada com base na renda mensal do beneficio.

de empréstimo serd quitado mediante apresentagio da de Obito ¢ o processo de cobranca cessado
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Para a cobranga judicial e extrajudicial poderfio ser contratadss empresas terceirizadas para auxiliar ng
atividade, como por exemplo, eseritdrios juridicos ou o proprio intermediador pela operagiio.

No processo de manuten¢io e/ou implantacio da modalidade Empréstimo Consignado, niio seréio considerados
inconformidades e/ou desenquadramentos qualquer limite ou regra cima citada, tendo o INSTITUTO DE,

Diante da metodologia e os eritérios a seremt adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como as
diretrizes para seu controle ¢ monitoramento, & necessario observar a avaliagio dos riscos de erédito, mercado,
liquidez, operacional, legal, sistémica e outres especificos a cada operagio ¢ tolerdncia a BS3€8 riscos,

As aplicagBes financeiras estio sWjeitas 4 incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o sey
PEROTno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO

- Riseo de Crédito - tamhém conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢ aquele em que hi a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigtio que emitiu determinado titulo, na
data e nas condigbes negociadas e contratadas.

Riseo de Liguidez - surge da dificuldade M se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ative no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negociagdo e apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador estd disposto a pagar {oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessirio vender algum
alivo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pieco do ativo
negociadi,

* Riseo Operacional - é o risco de perdas financeiras eausadag POL €ITOE em processos, politicas, sistemas ou
eventos falhos ou falhas que interrompem as operagies de negocios. Erros de funciondrios, atividades
criminosas como fraudes e eventos fisicos estio entre os fatores que podem desencadear o risco operacional.
Em outras palavras, o risco operacional & qualquer ameaga que possa afietar o funcionamento do INSTITUTO

* Riseo Legal - O risco legal é a possibilidade de uma organizacio sofrer perdas financeiras ou de reputagio
o resultado de uma violagio da lei ou de um processo leg]%asn podg.se

gusado por uma variedade de
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fatores. O risco legal pode ter um impacto significativo nas operagoes podendo levar a nultas, indenizagdes.
sindicincias ¢ processos administrativos,

9.1. Controle do Risco de Mercado

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO adota o VaR - Falue-
ar-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parimetros para o cdleulo:

a) Modelo paramétrico:

b} Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por centa):

¢) Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

estabelecidas forem ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 0,72% do valor alocado neste segmento:

b) Segmento de Renda Varidvel] e Estruturados: 6,50% do valor alocado neste scgmento e

¢) Segmento de Investimento no Exterior: 6,66% do valor alocado nesse segmento,

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAG
DO OESTE-RO deverd monitorar a rentabilidade dos fundos de investimentos em Janelas temporais (més,
ana, s meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark

investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
aperacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagio efetuada por agéncia ¢lassificadora de
risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

el fprspecivit eskrvell .
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As agéneias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissio de Valores
Mobilidrios - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil, Utilizam 0 sistema de rating para classificar o
nivel de risco das Instituictes Financeiras, fundo da investimentos e dos ativos financeiros que integram da
carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

O baixo risco de crédito nio deve ser observado Aapenas no momento da aplicagiio, mas também durante todo
o periodo em que o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO
mantiver recursos investidos no ativo financeiro ou no fundo de investimento que possua tal ativo, A

observincia do risco de crédito se baseia, entre outras medidas, nas notas anibuidas por agéncias
classificadoras de risco.

9.3. Controle do Risco de Liguidez

Mas aplicagbes em ativos financeiros que tem seu prazo de lgquidez superior & 365 (trezentos e sessents e
cinco) dias, a aprovagiio de alocagdo dos recursos deverd ser precedida de estudo que comptove a andlise de
evidenciagdo quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacies atuariais, até
a data da disponibilizagfio dos recursos investidos,

Entende-se come estudo que comprova g analise de evidenciagio quanto a capacidade em arcar com o fluxe
de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigagbes atuariais, o estudo de ALM. Asset Liability

Management.

9.4.Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possiveis perdas financeiras,
danos & reputaglo, interrupgio das operagiies ou até processos administrativos e sindicdncias, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO classifica como importante a
implantagio do processo de gestdo de riscos, qué possibilitem identificar, avaliar & mitigar esses riscos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO sdots 2 Certificagio
Institucional Pré-Gestio como mecanismo e sistema de qualidade para minimizar o impacto do risco
operacional e legal,

A implantagiio da Certificagio Institucional Pri-Gestiio tem por objetivo incentivar o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO s adotar melhores praticas de gestio ¢
governanga, proporcionando maior controle dos seus ativos e passivos, aptimoramento da qualidade da
governanga no dmbito da gestio dos riscos, mais transparéneia no relacionamento com os segurados ¢ a
sociedade,

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continvidade deverfio observar a compatibilidade dos ativos investidos com
05 prazos, montantes ¢ taxas das obrigacBes atuariais presentes ¢ futuras do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, com o abjetive de manter o equilibrio
econbmico-financeiro entre ativos e passivos,

Para garantir a compatibilidade, os responsiveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DFE
ESPIGAOQ DO OESTE-RO devem manter os procedimentos e controles internos formalizados para a gestio

do risco de liquidez das aplicagiies de ﬁ%& que 0s recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos

ficios e demais obrigagfies. Deve lusive realizar o mm% mnymnemns dos
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ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigaclies do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO buscard a adogdo da ferramenta de gestdo conhecida como
estudo de ALM, Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar o4
compromissos presentes ¢ futuros, proporcionado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DI
ESPIGAO DO OESTE-RO a busca pela otimizacio da carteira de investimentos, apresentando a melhor

trajetiria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel
também no longo prazo,

O estudo de ALM, Asset Liability Management deverd ser providenciado no minimo uma vez ao ano, apos o
fechamento da Avaliagho Atuarial, sendo necessdrio seu acompanhamento periddico, com emissio de
Relatdrios de Acompanhamento que proporcionara as atualizagdes de seus resultados em uma linha temporal
NEQ SUPLTIor 4 1m semestre,

1.  EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. 64, §1° ¢ §2° da Portaria MTP n® 1.467/2022, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO adotard medidas para honrar os compromissos estabelecidos
no Plano de Custeio e/ou Segregacio de Massa, se houver, além da adequacio do Plano de Custeio aprovado
¢ sua compatibilidade com a capacidade orcamentaria e financeira do Ente Federativo,

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO buscars
consultoria especializada para emissio de estudo de viabilidade para avaliar a situagio econdmica, financeira
& orgamentiria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no curto, médio e longo prazo.

Ademais, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO fers um
acompanhamento das informagiies referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos orghos de
controle interno e extemo com o objetivo de subsidiar a andlise de capacidade econbmica, financeira e
orgamentaria, visando honrar com as obrigagies presentes e futuras,

12.  POLITICA DE TRANSPARFNCIA

Conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022, as informagdes contidas nessa Politica de Investimentos ¢ em suas
possiveis revisdes deverfio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sy
aprovagio.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, ineisos I, 11, ILIVeV, § 1% 2° e ainda, art. 5° da Resolughio CMN 1
4.963/2021, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO, Didrio Oficial do Municipio ou em local
de ficil acesso ¢ visualizaglio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicago.

Todos ¢ demais documentos correspondentes a andlise, avaliaglo, gerenciamento, assessoramento ¢ decisdo,
deverdo ser disponibilizados via Portal de T wparéncia de prépria autoria ou na melhor qualidade de

disponibilizagiio aos interessados. \
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13. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n® 1,467/2022 que detertnina que antes da realizapio de qualguer novo aporte, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, na figura de seu Comité

de Investimentos, deverd assegurar que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos
recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento,

Complementarments, a prépria Resolucio CMN n® 4.963/2021 em seu Art. 1° §1°, inciso Vl e §3°, determina
que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos deverdo passar pelo prévio
credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento ¢ a avaliagio do gestor e do administrador dos fundos de
investimento.

Considerando todas as exigéneias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO, através de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral de todos os
requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

2) atos de registro ou autorizagio na forma do §1° e inexisténcia de suspensio ou inabilitagiio pelo Banco
Central do Brasil ou Comissiio de Valores Mobilidrios ou drgdo competente;

b) observincia de elevado padriio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado finaneeino e auséncia
de restrigbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdio de Valores Mobilidrios ou de outros
orgdos competenites desaconselhem um relacionamento SEEUr

¢} analise do histérico de sua atuagdo ¢ de seus principais controladores
d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados & gestio de ativos de terceiros; e

¢) analise quanto ao volume de recursos sob sua gestio ¢ administragio, bem como quanto a qualificagdo do
COIpo Wenico e segregacio de atividades,

Deverd ser realizado o credenciamento, inclusive, das corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios (CCTVM ofon DTVM) que tenham relaglio com operagties diretas com titulo de emissiic do
Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liguidagio ¢ Custddia, SELIC e Titulos
Privados de emissfo de Instituiglies Financeiras.

A conclusio da andlise das informagées e da verificacdio dos requisitos estabelecidos para o credenciamento,
deverd ser registrada em Termo de Credenciamento. O Termo deverd observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formulirios de diligéneia previstos em codigos de autorregulacio relativos a

administragio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos participantes do
mercado financeiro ¢ de capitais que possuamonvénio com & CVM para aproveitamento de autorregulagio na
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b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

c) Contemplar, em caso de fundos de mvestimentos, o administrador, o gestor ¢ o distribuidor do fundo:

d) Ser instruldo, com o3 documentos previstos na instrugio de preenchimento do modelo disponibilizado na
pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.,

Em aspectos mais abrangentes, no processo de seleglio dos gestores e administradores, deverfio ser
considerados os aspectos qualitativos e quaniitatives, tendo como parimetro de anilise o minimo:

Tradigio e Credibilidade da Instituigio envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil ¢ no exterior, capacitagiio profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestdo de
investimentos do funde, que incluem formagao académica continuada, certificagbes, reconhecimento piblica
ete., tempo de atuaclio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenciio da equipe, com
base na rotatividade dos profissionsis & na tempestividade na reposicio, além de outras info s
relacionadas com a administraglio e gestio de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da
instituigdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos & de EOVErnanga;

- Gestdo do Risco envolvendo qualidade e consisténcia dos Processos de administracfio ¢ gestdo, em especial
a0s riscos de crédito quande aplicivel liquidez, mereado, legal e operacional, efetividade dos controles
intemnos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares ¢ consultorias especializadas, regularidade na
prestacdo de informagoes, atuagiio da drea de compiiance, capacitaciio profissional dos agentes envolvidos na
administraglio e pestdo de risco do funda, que incluem formagio académica continuada, certificagdes,
reconhecimento publico ete, tempo de atuagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manitengio da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao,
além de outras informagdes relacionadas com a administragdo e gestio do risco;

- Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos envolvendo

a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimeo
de dois anos anteriores a0 credenciamento.

investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as noOTrmas
apliciveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,

No que tange ao distribuidor, instituiglio integrante do sistema de distribuigiio ou agente autinomo de
investimento, sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuiclio ¢ mediagio dos produtos ofertada
e sua regularidade com a Comissiio de Valores Mobiliarios - CVM.

Complementarmente ao processo de credenciamento, somente serfio considerados aptos ou enquadrados a
receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO,
08 fundos de investimento que possuam por prestadores de servigos de gestiio ¢ administragio de TECUIE0S, 4%
Instituigiies Financeiras que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
obrigada a instituir comité de auditeﬁ} comité de riscos nos termos dy resulpmentacio do Conselho

tirio Macional; i .
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b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragio
oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

€} O gestor ¢ o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento ¢ que
seja considerado pelos responsaveis pela gestio dos recursos do INSTITUTQO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO como de boa qualidade de gestiio e ambiente de controle de
investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverfio ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos,
podendo os fundos de investimentos niio enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de
nvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAG DO OESTE-RO até sey
respectivo resgate ou vencimento.

13.1. Processo de Execugiio

O eredenciamento se dard por meio eletrbnico, através do sistema eletrénico utilizado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, no dmbito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e certiddes negativas requisitadas,

Fica definido adicionalmente como medida de Seguranca e como critério documental para credenciamento, o
relatrio Due Diligence da ANBIMA entendidos coma Segio UM, DOIS e TRES.

funcionar pele Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comitd de 5C08, NOs termos
das ResolupBies CMN n® 3,198/2004 & 1® 4557701 T, respectivamente. As demais Instituicdes Financeiras
que ndo cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal Instituicio
Financeira estar apta ao aparte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO deve ter ao menos um dos prestadores de servigo devidamente enguadrado,

Os demais parfimetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantaglio das regras,
procedimentos ¢ controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO que visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitands esta Politica de Investimentos,
observados os segmentos, limites ¢ demais requisitos previstos estabelecidos e os pardmetros estabelecidos
nas normas gerais de organizacio e funcionamento dos Regimes Praprios de Previdéncia Social - RPPS, em
regulamentagfio da Secretaria de Previdéncia,

13.2 Validade

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados acada 24 (vinte
€ quatro) meses ou sempre que houver a necessidade,
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O principios e critérios de precificaglio para os ativos & oz fundos de investimentos gue compde ou que virfio
& compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAQ
DO OESTE-RO, deverfio seguir o critério de precificagdo de marcagio a mercado (MaM).

141 METODOLOGIA

14.1.1 MARCACOES

O processo de mareacdio a mereado consiste em atribuir um prego justo a um determinade ativo ou derivativo,
seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego
do ativo teria em uma eventual negociapio,

() processo de marcacfio na curva consiste na contabilizagdio do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado,

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S#o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
piblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo
risco de crédito, e a solidez de uma instituigio enorme por trds.

Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do titulo
piblico.

Marcagdo a Mercado

Através do prego unitério divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piiblicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercada do titule publico na carteira de investimentos. Abaixo seguc
formula:
Vi = P sivar ™ Qrﬂﬂrﬂ'&
Onde;
Fm = Valor de Mercado
PEE irg§ ™= PI":'-}D Unitério Atual

O viuios = Quantidade de Titulos em Posse do regime

Marcagiio na Curvg

Na aguisicdo dos Titulos Piblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aguisigio. acrescidos
s rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAD DO
)E TE-RO devera umnEElr cum hlr

ente as exigéneias da_Pmtari 1.46772021 sendo elas:
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a)  seja observada a sua compatibilidade com os prazos ¢ taxas das obrigagdes presentes e futuras:

b)  sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou sejs, dagueles adquiridos com o
proposito de serem negociados, independenternente do prazo a decorrer da data da aquisiciio;

c} seja comprovada a intenglio ¢ capacidade financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO de manté-los em carteira até o vencimento; &

d}) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis, inclusive no que se refere 3
obrigatoriedade de divulgacio das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos

resultados ¢ aos requisitos e procedimentos, na hipétese de alteracio da forma de precificagdo dos
titulos de emissfio do Tesouro Nacional.

Como a precificaclio na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
frmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

s Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, ¢ investidor faz a-aplicacio
& resgata o valor de face (valor investido somado 4 rentabilidade) na data de vencimento do titulo,

Eum titulo pés-fixado ciujo rendimento se ds por uma taxa definida mais a variagiio da taxa do Indice Nacional
de Prego ao Consumidor Amplo em um determinade periodo.

O Valor Nominal Atalizado € calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projegiio do IPCA
para a data de liquidacio, seguindo a equacio:

FNA = Flillr.l"Iﬂ:ﬂl'ﬁ' de gompra " {1 + .IrP{.1AFrg_|rgr,g,;:|';:.} /232
Erile:

FNA = Valor Nominal Atualizada
VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPC A prajerds = Inflagio projetada para ¢ final do exercicio

O rendimento da aplicagio € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de
Juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somadeo ao tltimio cupom de juros,

= Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagiio da taxa SELIC.

O valor projetado a sér pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o
dia de compra, mais uma correcfio da taxa SELIC meta para dia da liquidagiio do tiulo. Sendo seu caleulo:

Bt
QIR e Comprg x {1 +* S.E.E.Iﬂm;m}]'lla"
-
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FNA = Valor Nominal Atualizado
FNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SEL IC mera = ]nﬂﬂ?ﬂ.ﬂ atualizada

Tesoure Prefixado - LTN

A LTN € um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momente da compra, que ndo faz
pagamentos semestrais, A rentabilidade ¢ caleulada pels diferenga entre o prego de compra do titulo e seu
valor nominal no vencimento, RS 1,000,00,

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, € possivel determinar a taxa de rendimento, Essa
taxa pode ser calculada de duas formas:

[ Valor de Venda

ek d
Toxya Efetiva na Perfods = ator de € =

-ililﬂfﬂ

Cide:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da COMpra
Valor de Venda = Valor de negociagiio do Titulo Phblico na data final
Valor de Compra =Valor de negociagio do Titulo na aquisigio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias dleis:

Valor de Venda };m‘i*'r;.ﬂm

Tz Eferiea mo Peripdo = {m

=4

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valar de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pitblico na data final

Falor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aguisicdo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F




A rentabilidade do Tesouro Pré-fivado com Juros Semestrais pode ser caleulada sepumdo a equacio:

L
Prego = Z 1000 =

=1

(1.10)%5 -1 1
| T P00 |
(1+ TIRyST (1+ TIRjEE

Em que DUn € o ntimero de dias dteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o 1GP-M ao
invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C niio sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo
Tesouro Nacional,
O VNA desse titulo pode ser caleulado pela equagio:
FNA = FNA daia de compra * {] + IG-PMprﬁ_fﬂﬂd'ﬂ]M”HE

Onde NI representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagfio e primeiro do més atual € N2 sendo o
numero de dias cotrides entre o dia primeiro do més seguinte e o primeim més atual,

Como metodologia final de apuragiio para os Titulos Piblicos que apresentam o valor nominal atualizado,
linaliza-ge a apuragio nos seguintes passos;

(1} identificagfio da cotagio:

100

Cotacio =

o7
{1+ Taxa)isz

Crnde:

Cotagdo = ¢ o valor unitério apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagio ou compra o Titulo Pablico Federal
(ii) identificagiio do prego atual:

i i [E‘ﬂtﬂ;‘iﬂ]
reco = *
g 100

Onde:
T,

Prego = valor unitirio do Titulo Pablicd Federal

_ VNA = Valor Nominal Atualizado | W B




Cotagdo = é o valor unitirio apresentado em um dia

14,2,2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Resolugiio CVM 175 displie sobre a constitiglo, a administragfo, o funcionamento & a divulgaciio de
informagdes dos fundos de investimento,

(0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre frapsio ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos atives inerentes 3 composigio de cada
fundo, sendo inteiramente responsavel pelo fnus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgaglio piblica e oficial, caleula-se o retorno da funda de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atal. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Saaceriar) * Rendpnda

Omnde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado ¢ o resultado final do periodo
Samierior - Saldo inicial do investimento

Rend gy : rendimento do fundo de investiments sm um determinadeo periodo (em percental)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicio em relagiio a quantidade de cotas,
calcula-se:

Famar = Vegia * Qlearas

Onde:

Fomar @ valor atual do investimento
Feata 1 valor da cota no dia
{Meares + quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no funde de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios {FII), onde consta a0 menos uma negociagio de compra e
venda no mercado secundério através de seu ficker: esse serd caleulado atraveés do valor de mercado divalgado
no site do BM&FBOVESPA: caso contrarie, serd caleulado a valor de cota, através de divul gado no site da
Comissiio de Valores Mobilidrios - CVM.

14.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulos privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captagfio de recursos.
As operagbes compromissadas lastreadas em timlos piblicos sfio operagies de compra (venda) com

compromisso de revenda (recomprg). Na partida da Operagio sfo definidas a taxa de remuneracio ¢ a data de
vencimento da operagio. Para asp;%?gﬁes compromissadas sem liquidez didria, 2 marcagiio a :;cju serd
Ny



em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo ¢, adicionalmente, um spread da

natureza da operaglio. Para as operagfes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagiio a
mercado serd realizada com base na taxa de revenda‘recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sfio instrumentos de captagiio de recursos utilizados por
instituighes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do praze contratado, a remuneragdo prevista,
que em geral & flutluante ou pré-fixada, podendo ser emitidos ¢ registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixades sio titulos negociados com dgio/desagio em relagio & curva de Juros em reais. A
marcagio do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
Spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor.

Os CDBs pés-fixados sio titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
media dos depdsitos interbancirios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP, Geralmente, o CDI &
acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissiio do papel. A marcacio do CDB

¢ realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do sprecad
definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

15.  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como o0s procedimentos de mareacdo a mercado sio diarios, como norma ¢ sempre que possivel, adotam-se
preqos ¢ cotaghes das seguintes fontes:

&) Titulos Pliblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA Associagio Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiros e de Capitais [htrpﬁ:.-ffww'.anbima.c|:rm-brs‘pt_br.finf{:nnarﬂm-:asnds-timlm—
publicos.htm);

b) Cotas de fundos de  investimentos: Comissio de  Valores Mobilidrios VM
[htLp.-f.-'-.-nw.r,r:vm.gav.brfmcnu-“re-gu!admffuminsjmnsulta&-’ﬁmdﬂ&hﬂnl};

¢} Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e  de Capitais {https:r'f'-.w.r-n-.-w,a|11::imu-cnm-brr'pt_hrfinfummrwaﬁm-numEnai-
atualizado htm);

d)  Agbes, opgbes sobre agies liguidas e termo de agBes: BM&FBOVESPA
(hitpe/faww bmfbovespa.com.bript_bri); e

&) Certificado de Depésito Bancério 7 CDB: CETIP {http:/fwww.b3 com.bript br/).
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16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAQ

Parg o acompanhamento e avaliaco dos resultados da carteira de ivestimento ¢ de seus respectivos fundos
de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas
expedidas pelos drgdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamenio, serd obrigatério a elaboragdo de relatdrios mensais, que contemple no
minimo informagéies sobre a rentabilidade ¢ riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas quanto
a5 aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO
OESTE-RO, bem comeo a aderéncia das alocagdes e dos processos decisdrios relacionados,

O referido relatério mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que devera
apresentar a andlise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragies e deliberagtes.

O Comité de Investimentos devers apresentar no minimo o plano de agfo com o cronograma das atividades a
serem desempenhadas relativas & gestio dos recursos.

Deverfio fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento ¢ avaliagho:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo 4 semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situagiio da carteira em relagiio & composicio,
refitabilidade, enquadramentos, aderéncia 4 Politica de Investimentos, riscos; andlise quantitativa baseada em
dados historicos e ilustrada por comparativos graficos: cumprindo a exigéncia da Portaria MTP n* 1. 467/2022.

¢} Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) ¢ parecer opinativo;

d) Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como Estruturados que contém; andlise de
regulamento, engquadramento, prospecto (quando houver) ¢ parecer opinativo;

€) Relatorio de Andlise da Carieira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tética,

17. PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plano de Contingéneia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n® 4.963/2021.
em seu Art. 4%, inciso VIIL, ou seja, entende-se por contingéncia no dmbito desta Politica de Investimentos a
excessiva exposiciio a riscos ¢ potenciais perdas dos recursos.

Com a idemificagfio clara das contingéncias, chegamos a0 desenvolvimento do plano no processo dos

investimentos, que abrange ndo somente a oria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o Comité
de Investimentos e o Conselho Deliberativo.
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17.1.Exposi¢io Excessiva a Risco

Entende-se como Exposigio a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO para o nfio cumprimento
dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Priprios de Previdéncia Social,

O no cumprimento dos limites, requisitos ¢ normas estabelecidos, podem ser classificados comea sendo:
I Desenquadramento da Carteira de Investimentos;

2 Desenguadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investi mentos;

4 Movimentagdes Financeiras niio autorizadas;

Caso identificado o néo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Ceafingincias Plrdidas Feesoiacla

Ak Apuso des ceusis seompachads de ralataio;
1) et o gl ke envedvithoss & comiar da indelo do
1% Desengusbmmenio da Careira 82 Invssinenios PrOCEssn; Lamin, Bédin e Lomgn Prie
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172, Potenciais Perdas dos Recursos

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito ¢ liquidez,
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18. CONTROLES INTERNOS

g£estiio dos recursos deverio seguir todos os priicipios e diretrizes envolvidos nes processos de aplicaciio dos
FECUrSos. e ;
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Cracompanharmento mensal do desempenho da carteira da investimentos em relagio a Meta de Rentabilidade
definida, garanticd acdes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de quaisquer distorgdes
decorrentes dos riscos 2 ela atrelados.

Com base nas determinagies da Portaria MTP n° | A67/2022, foi instituido o Comité de Investimentos através

do Ato Normative INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, com

a finalidade minima de participar no pracesso decisério quanto 4 formulagio e execugio da Politica de
Investimentos.

Suas agdes sdo previamente aprovadas em Plano de Agdo estipulado para o exercicio cortente e seu controle
serd promovido pelo Gestor dos Recursos ¢ Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagio no processo decisdrio quanto 4 formulagio e execuglio da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) garantic o cumprimento das normativas vigenies;
b} garantir o cumprimento da Politica de Investimentos ¢ suas revisdes:

¢) garantir a adequagiio dos investimenios de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO QESTE-RO:

d} monitorar o grau de risco dos investimentos:

e} observar que a rentabilidade dos recursos estefa de acordo com o nivel de risco assumido:
f) garantir a gestdo ética ¢ transparente dos TeCUFS0S;

£) garantir a execuglio dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h) instaurar sindicdncia no dmbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a
necessidade;

i} executar plano de contingéneia no afibite dos investimentos conforme definido em Politica de

Investimentos se assim houver a necessidade: }y W
A
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I} garantir a execugdo, ¢ cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Instituigdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagfio Estratégica esteja em consonfncia com os estudos tecnicos que nortearam o
equilibrio atuarial e financeiro e

) qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentas,

Toedo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de relatario
efou parecer, sendo disponibilizado para apreciaghio, andlise, contestagio e aprovacio por parte do Conselho
de Deliberagin. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE ESPIGAQ DO OESTE-RO.

Os relatirios efou pareceres supracitados serfio mantidos e colocados A disposigio do Ministério da
Previdéncia Social, Secretdria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal,
Controle Interno e demais érgfios fiscalizadores e interessados,

19, DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execuglo e deverd ser monitorada no
curte prazo, a contar da data de sua aprovagho pelo drgdo superior competente do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, sendo que o prazo de validade
compreendera apenas o ano de 2025,

Reunifies extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, seriio
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimertos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacio dos ativos financeiros
efou com vistas & adequagio 4 nova legislaciio.

A Politica de Investimentos ¢ suas possiveis revisdes: a documentagiio que os fundamenta, bem como as
aprovaghes exigidas, permaneceriio 3 disposigiio dos 6rgiios de acompanhamento, supervisio e fiscalizacio
pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdio estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operactonalizagfio dos investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO, através de exame de
certificagiio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade téenica e difusfio no mercado
brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minime, o contido no anexo a Portaria MTP n® 1 A67/2022,
Art. 7o, Inciso I,

A comprovagiio da habilitagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes & Investimentos dos
Recursos - DAIR

As Instituiches Finance:imsﬁque operem € que venbam a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCTA
MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO podetiio, a titulo institucional, oferecer apoio téenico através

CLD.?( Ea cursos, semindrios e workshops ministrados popprofissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituigdes
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projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OFSTE-
RO, sem que haja Gnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugiio CMN n® 4. 963/2021 e suas e 4 Portaria
MTPE n® 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do processo decisdrio quanto & sua formulagdo e execugho; copia da Ata do drgio superior de
deliberagio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros,

Este documento deverd ser assinado:

4} pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ESPIGAO DO OESTE-RO
L

b) pelos responsdveis pela elaboracdio, aprovaciio e execucho desta Politica de Investimeritos em atendiments
a0 art. 91° da Portaria n® 1.467/2022,

20. ASSINATURAS

WELITON PEREIRA CA
Gestor Municipal

e,

VALDINEIA VAZ LARA
Gestora dos Recursos e Presidente do IPRAM
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Membros do Comité de Investimentos

LI Matpes
NAIRAREGINA RICIER]
Presidente do Comité de Investimentos

(%)

ALESSANDRA RAASH ROGUS
Secretiria do Comité de Investimentos — Poder Executivo

VALDINEIA VAZ
Membro do Comité de Investimentos — Presidente IPRAM

Membros do Conselho Deliberativo

g

AT
SERGI RVALHO
Presidente do Conseltho Deliberativo - Representante do
Legislativo Municipal

- X DIAS DE OLIVEIRA
Secretdrio - Representante dos Servidores Municipais
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KERLEN SILVA VILARINHO MARTINS
Membro - Representante do TPRAM

DOS SANTOS ALMEIDA
Membro - Representante do Sindicato

Membros do Conselho Fiscal

Biludio, Copnaiun

ADRIANA FRANCISCA COELHO
Presidente do Conselho Fiscal - Representante dos Servidores

Municipais

Membro - Representante dos idores Municipais
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A MARIA DA SILVA -~
cretaria - Representante dos Servidores Municipais
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